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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Polltlc dei |nve[)s[|on "L omedadrggdra mvertlr nY? sea de manera directa o |nd|recta a traves de II s,en_activos

ren a van e ren é) Ja norma |va wﬁgnte q cg % 88 eter mlnaC|on
en Fu g i 3 a P ? (é clase actlv o star ? otalida esu eégosh
iqui UIer%n Se%m miento .| (% o B Uh aro & adne 8 eva % I s 0 eosoa éac\ﬂa wengl:'et%%i mlem%crgrae
[an ?I%Zé}.l'gto a elmgr n péugrenmarﬂ bps‘% E 8eeF Sljerca o monetano nIOCp ? gl g f’% 8 a to
rm nizadas (5) no conun ma&mo cPeI (?A) en no gumonlzadas pertenementes 0 no aﬁ mismo Léerupo cqe g’ocne

Q e |s?te oba\t/atlgo predetermmaddp ni Ilmltes maximos ea gue se refiere a a?l distribucion actlvos or tipa de emisor
blico.o0 ol) nngorr tin de mision / emisor, ni duracion or ca izacion bursati P divisa, ni por sector

8 0 rawécd eog [.pals % a7 odra |nvert|r en paises emergent’es a ex 05|C|on al riesgo de dwsa puede alcanzar el
0

? ocjedad ﬂene ningun IJ’ldIC de refer nC| en u%efc,

alglrr%ooifannetrg 0 de exposicion a resgo ercado a fraves de instrumentos financieros derivados es el importe del

%e.dpocg invertir maé. del .35%  del patrimoni \éa,_ores m| idos o avallaq or u cf&fdo mlerEbro _de la

nién Europea, una Comunidad Autondma, una n| ad Local rganlsmos ern C|ona es 0S que Espafa sea




Operativa en instrumentos derivados

Divisa de denominacién EUR

miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.”

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,69 0,00 0,80 1,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion

19.069.119,00

19.050.121,00

N° de accionistas 127,00 129,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Eecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 21.877 1,1473 1,1329 1,1661
2016 10.749 1,0386 0,8263 1,0397
2015 10.023 0,9890 0,9566 1,0088
2014

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,10 0,06 0,16 0,20 0,33 0,53 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio







2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " o o
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
10,46 -0,24 1,51 2,67 6,25 5,02
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,11 0,11 0,13 0,15 0,53 0,09

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o 5
. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 19.703 90,06 17.596 81,53
* Cartera interior 5.841 26,70 12.109 56,10
* Cartera exterior 13.861 63,36 5.488 25,43
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.054 9,39 3.569 16,54
(+/-) RESTO 121 0,55 418 1,94
TOTAL PATRIMONIO 21.877 100,00 % 21.583 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.583 10.749 10.749
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,10 81,59 58,60 -99,78
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,24 7,08 6,67 -68,52
(+) Rendimientos de gestion 1,50 7,77 7,50 -65,38
+ Intereses 0,02 0,01 0,03 343,86
+ Dividendos 0,37 1,54 1,57 -57,23
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,15 0,02 0,21 1.589,08
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,92 5,26 2,59 -131,27
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,36 1,13 2,55 113,98
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,13 0,57 0,57 -59,70
+ Oftros resultados 0,40 -0,75 -0,03 -194,76
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,70 -0,83 -32,47
- Comision de sociedad gestora -0,16 -0,45 -0,53 -35,49
- Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,07 82,09
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 38,61
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 32,19
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,16 -0,15 -68,62
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 7.229,85
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 7.229,85
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 21.877 21.583 21.877

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 301 1,37 301 1,39
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 6.000 27,80
TOTAL RENTA FIJA 301 1,37 6.301 29,19
TOTAL RV COTIZADA 2.511 11,47 3.805 17,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2,511 11,47 3.805 17,62
TOTAL lIC 2.028 9,27 2.000 9,27
TOTAL DEPOSITOS 1.000 4,57 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.839 26,68 12.105 56,08
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.877 22,28 601 2,78
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.877 22,28 601 2,78
TOTAL RV COTIZADA 9.080 41,53 5.141 23,83
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 9.080 41,53 5.141 23,83
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.957 63,81 5.742 26,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.796 90,49 17.848 82,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 41 48%

UTILITIES: 10,48%—

CONSUMO NO CICLICO: :f
1141%
“——FINANCIERO: 21,22%

CONSUMO CICLICO:
1541%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Opc. CALL

EUX -

DJ EURO STOXX 50 INDEX 2.130 Inversion
EUROSTOXX

3550 (19/01/18)




Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

V/ Opc. PUT EUX

DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 6.300 Inversion
3500 (19/01/18)
V/ Opc. CALL
HEINEKEN NV EUX HEI NA 85 416 Inversion
(16/03/18)
C/ Fut. FUT. MINI
MSCI EM (USD) MSCI EMERG 844 Inversion
MKT (16/03/2018)
C/ Fut. FUT. EUX
DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 425 Inversion
(16/03/18)
V/ Opc. PUT EOE
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N AH NA 17 221 Inversion
(16/03/18)
Total subyacente renta variable 10336
TOTAL OBLIGACIONES 10336

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones




A 31/12/2017 existia una participacidon que representaba el 98,98 por ciento del patrimonio de la IIC. La IIC realiza
operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa. Durante el periodo se han efectuado con la Entidad
Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe de 40600000€. Este importe representa el
1,43 por ciento sobre el patrimonio medio diario. Con fecha 24/11/17 se inscribe la modificacion de los estatutos de la
sociedad debido a la sustitucién de la entidad depositaria. La IIC soport6 facturas por servicios juridicos ordinarios de
Osborne y Clarke.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

En la segunda mitad del presente ejercicio, a diferencia del primer semestre, los mercados en los que invertimos de forma
mayoritaria se han comportado de forma erratica. A pesar de ello, hemos aumentado el rendimiento de la IIC, que ha
pasado de un 9,09% en el primer semestre, hasta un 10,46% a 31 de diciembre de 2017, lo que implica una rentabilidad
del 1,26% en el segundo semestre del afio asumiendo una volatilidad del 4,51%.

Para este mismo periodo, el Comité de Gestidon de Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. ha definido un indice de
referencia compuesto por Letras del Tesoro a 1 afio, que ha obtenido una rentabilidad del 0,12%, asumiendo una
volatilidad del 0,78%. El ratio TER de la IIC en el periodo ha sido 0,11%, acumulando en el afio un 0,49%.

A lo largo de todo el ejercicio se ha ido confirmando la mejoria de cifras e indicadores sefialados en nuestros anteriores
informes, y que nos condujeron a incrementar la exposicién en renta variable desde el inicio de afio. Posteriormente
hemos ido adaptando el nivel de riesgo y la composicion de la cartera a las circunstancias del entorno. Destacamos
especialmente el hecho de que, por primera vez en mucho tiempo, todas las zonas geograficas contribuyesen
positivamente al crecimiento econémico mundial, otorgando consistencia a los movimientos en los mercados de renta
variable. Los indicadores adelantados de las principales economias mundiales se encuentran en terreno expansivo y las
zonas mas rezagadas en periodos recientes (Europa y algunos paises emergentes), han ganado traccion.

Durante todo el ejercicio hay que destacar cambios de orientacion en las politicas monetarias, que se han acentuado en el
segundo semestre. En algunos casos se han materializado ya en subidas de tipos (Reserva Federal). En Europa se van
determinando las reducciones de compras de activos por parte del BCE. Los ligeros repuntes en crecimiento y en inflacién
son elementos fundamentales para pensar que algo debe cambiar en la politica monetaria global.

En el lado de las incertidumbres seguimos considerando las de indole politico y las financieras. Las primeras las
encontramos por todo el planeta y las segundas tienen que ver con el eterno problema de la deuda, que sigue siendo un
tema pendiente en el mundo occidental.

Seguimos centrando nuestras inversiones en la zona euro. Mantenemos una ligera exposicién a mercados emergentes.
Seguimos otorgando potencial a nuestras inversiones y somos optimistas para el préximo afio, aunque pensamos que
algunos mercados (el norteamericano, por ejemplo) ya han subido, y por tanto, queda mas limitado el recorrido al alza. Los
resultados de las empresas mejoran y ademas baten las expectativas de los analistas.

El volumen total de los activos de la SICAV se sitla en 21.877.347 euros, y el nimero de accionistas se ha reducido en 2
hasta 127.

A cierre del semestre, la exposicién en renta variable era del 69,48% del patrimonio, por encima de nuestras medias




histéricas y de la media semestral que ha sido del 51,87%, por las compras realizadas aprovechando los recortes de
finales de diciembre. Una parte de la exposicion a renta variable sigue indiciada al Eurostoxx 50 a través de derivados, y
otra materializada en acciones, todas ellas con fuerte potencial de subida y con dividendos atractivos. Cuando se han
producido repuntes de volatilidad se ha procedido a la venta de algunas opciones sobre Eurostoxx 50. Esto nos ha
permitido ingresar primas que hemos consolidado en la cuenta de resultados, ya que el mercado siempre ha retornado a
comportamientos estables. El resto de exposicion en renta variable se ha realizado a través de instituciones de inversion
colectiva, gestionadas por Gesiuris Asset Management, SGIIC, SA.

El promedio del importe comprometido en derivados sobre patrimonio (incluyendo inversién directa e indirecta a través de
IIC) en el periodo ha sido el 16,20%%, y el rendimiento obtenido con dicha operativa ha sido de 435415,62.

Sobre la composicién de la cartera de Renta Variable destacamos compras en Amgen, BNP, Sanofi y Total, entre otras.
Entre las ventas de cartera en el semestre destacan Bankia, BBVA y Telefénica.

Practicamente la totalidad del patrimonio no invertido en renta variable se mantiene en mercado monetario a corto plazo
en emisores solventes. No vemos practicamente valor en la inversion en bonos de medio y largo plazo, que por otra parte
no constituye nuestra fuente valor para el inversor. En el semestre se han realizado compras de algunas emisiones con
cupon flotante de emisores de elevada solvencia con caracter de diversificacion de la liquidez.

Practicamente la totalidad del patrimonio se mantiene en euros. Sobre el délar nos mantenemos neutros, lo cual ha sido
un acierto teniendo en cuenta su gran retroceso (ha pasado de cotizar contra el euro a 1,05 hasta 1,22).

El rendimiento de la IIC ha estado muy en linea con el de otras IIC de riesgo y filosofia de inversion similar gestionadas
por la propia gestora.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las 1IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer los derechos de asistencia
y voto en las Juntas generales de las sociedades en las que las IIC gestionadas por la Sociedad tengan una participacion
significativa y estable. Dicha participacién se considerara significativa cuando represente un porcentaje superior al 1% del
capital social de la Sociedad, y estable cuando cuente con mas de un afio de antigliedad.”

En el periodo actual, la IIC no ha participado en ninguna Junta de las empresas participadas en su cartera, por lo tanto, no
ha ejercido su derecho de voto.

La remuneracion total abonada por la Sociedad Gestora a su personal ha sido de 3.143.539,23€, de los que
1.968.286,06€ han sido en concepto de remuneracion fija, y 1.175.253,17€ en concepto de remuneracién variable,
recibida por 52 y 18 beneficiarios respectivamente. Las remuneraciones basadas en una participacion en los beneficios de
la IIC obtenida por la SGIIC como compensacion por la gestion y excluida toda participacion en los beneficios de la IIC
obtenida como rendimiento del capital invertido por la SGIIC en la IIC ha sido de 1.143.753,17€.

El importe agregado de la remuneracion recibida por empleados de la Sociedad Gestora, 9, cuya actuacion ha tenido una
incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC ha sido de 33882€

Del total de la remuneracion percibida por los empleados de la gestora responsables de la gestion de esta IIC, 28433,475€
son generados por la comisién de gestién sobre resultados.




No existen altos cargos de la Gestora que perciban ningan tipo de remuneracion ligada a las comisiones de gestion
generadas por esta lIC.

La Politica Remunerativa de Gesiuris Asset Management SGIIC SA se basa en dos principios:

- no se ofreceran incentivos por asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas de los fondos o los
estatutos de las IIC.

- serd compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses de la SGIIC y de las IIC que
gestionen o de los inversores de la IIC, e incluird medidas para evitar los conflictos de intereses.

Asi pues, en primer lugar se distingue entre dos grandes tipologias de empleados: aquéllos cuyas actividades
profesionales inciden de manera importante en el perfil de riesgo de las SGIIC o de las IIC gestionadas y los que no.

En el primer grupo encontramos los miembros del consejo de administracion y los gestores de las IIC, y en el segundo
grupo al resto de los empleados.

1) Politica retributiva para aquéllos empleados cuyas actividades profesionales no inciden de manera significativa en el
perfil de riesgo de la SGIIC o de las IIC gestionadas.

Forman parte de este grupo los miembros de los departamentos de administracion de IIC, control, atencion al cliente,
administracion de la SGIIC y miembros del departamento de gestion sin 1IC a su cargo.

La remuneracion para este grupo de trabajadores se basa en un importe fijo, sin compromisos por contrato de
retribuciones variables. En funcién de su desempefio personal, del funcionamiento de su departamento y de la SGIIC en

general, se pueden conceder complementos salariales.

El departamento de Control depende jerarquicamente del Consejo de Administracién, por lo que es éste quien determinara
su retribucién.

2) Politica retributiva para aquéllos empleados cuyas actividades profesionales si inciden de manera significativa en el
perfil de riesgo de las SGIIC o de las IIC gestionadas.

Forman parte de este grupo los empleados gestores de IIC y los miembros del consejo de administracion.

Los empleados miembros del consejo de administracién tienen un sueldo fijo en funcién de las responsabilidades
asumidas, comités de los que forme parte y de su labor efectivamente desarrollada.

Los empleados gestores de IIC tienen una parte del sueldo establecida por contrato como remuneracion fija, en funcion de
las IIC gestionadas y de la valia aportada.

Paralelamente, podran recibir una remuneracién variable basada en el resultado generado por la o las IIC por ellos
gestionadas, aunque esta remuneracion no esté reconocida por contrato y por lo tanto no constituye una obligacién para la
SGIIC.

En el caso de darse esta remuneracion variable, esta estara en funcién de dos principales parametros; uno cuantitativo y
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uno cualitativo:

- la facturacién total en concepto de tasa de gestion devengada para la SGIIC de la IIC: en ningln caso la remuneracion
total obtenida por un gestor podra sobrepasar el 90% de los ingresos obtenidos por la SGIIC en concepto de tasa de
gestion de la IIC gestionada por el gestor.

- el cumplimiento del gestor de la normativa reguladora de su actividad: en funcién del correcto cumplimiento de las
exigencias de la normativa vigente y de los protocolos de actuacion propios de GESIURIS AM se determinara la posible

s ek . i I
ICTIUTICTaclulT valiiauic asiyliaua al ycstur.
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1518543894 - RENTA FIJAJACCIONA|1,07]2018-11-21 EUR 301 1,37 301 1,39
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 301 1,37 301 1,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 301 1,37 301 1,39
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000126V0 - REPO|SANTANDER SEC. SERV.|-0,41]|2017-07-03 EUR 0 0,00 6.000 27,80
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 6.000 27,80
TOTAL RENTA FIJA 301 1,37 6.301 29,19
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA SA EUR 0 0,00 516 2,39
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION S EUR 119 0,54 184 0,85
ES0173093024 - ACCIONES|REDESA EUR 281 1,28 201 0,93
ES0105058004 - ACCIONES|SAETA YIELD SA EUR 98 0,45 69 0,32
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA EUR 137 0,63 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 117 0,53 0 0,00
ES0111845014 - ACCIONES|ABERTIS EUR 0 0,00 162 0,75
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA EUR 578 2,64 615 2,85
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 239 1,09 196 0,91
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 0 0,00 542 2,51
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 0 0,00 327 1,51
ES0105200416 - ACCIONES|ABENGOA SA EUR 0 0,00 32 0,15
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS SA EUR 586 2,68 600 2,78
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 357 1,63 360 1,67
TOTAL RV COTIZADA 2.511 11,47 3.805 17,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2511 1147 3.805 17,62
ES0116845035 - PARTICIPACIONES|PATRIMONIAL EUR 1.021 4,67 1.007 4,67
ES0109695033 - PARTICIPACIONES|FIXED INCOME EUR 1.007 4,60 993 4,60
TOTAL IIC 2.028 9,27 2.000 9,27
- DEPOSITOS|CAJA DE INGENIEROS|0,05[2018-12-21 EUR 1.000 4,57 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 1.000 4,57 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.839 26,68 12.105 56,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1629866606 - RENTA FIJAJAT&T INC|0,52]|2023-09-04 EUR 712 3,26 0 0,00
DEOO0A2GSCY9 - RENTA FIJA|DAIMLER AG|0,12|2024-07-03 EUR 806 3,68 0 0,00
FR0013260486 - RENTA FIJA|RCI BANQUE SA|0,34]|2022-03-14 EUR 607 2,78 601 2,78
XS1609252645 - RENTA FIJA|GENERAL MOTORS FIN|0,35|2021-05-10 EUR 708 3,23 0 0,00
XS1586146851 - RENTA FIJA|[SOCIETE GENERALE|0,52(2022-04-01 EUR 716 3,27 0 0,00
XS1586214956 - RENTA FIJA|HSBC HOLDINGS|0,37|2022-09-27 EUR 305 1,39 0 0,00
XS1584041252 - RENTA FIJA|BNP PARIBAS SA|0,52|2022-09-22 EUR 718 3,28 0 0,00
CHO0359915425 - RENTA FIJA|UBS AG|0,37|2022-09-20 EUR 305 1,39 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.877 22,28 601 2,78
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.877 22,28 601 2,78
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.877 22,28 601 2,78
PTEDPOAMO009 - ACCIONES|EDP-ENERGIAS DE PORT EUR 404 1,85 111 0,52
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 312 1,42 327 152
GB00OBDCPNO049 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPEAN P EUR 332 1,52 160 0,74
IEO0BYTBXV33 - ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 452 2,06 180 0,83
FR0010221234 - ACCIONES|EUTELSAT EUR 386 1,76 0 0,00
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA UsD 287 131 294 1,36
PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|SEMAPA EUR 89 0,41 51 0,24
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN EUR 333 1,52 333 154
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS UsD 349 1,60 127 0,59
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 426 1,95 426 197
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 362 1,66 153 0,71
FR0010208488 - ACCIONES|GDF SUEZ EUR 430 1,97 396 184
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN INC UsD 435 1,99 0 0,00
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 347 1,59 325 151
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 431 197 0 0,00
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 460 2,10 0 0,00
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 697 3,19 722 3,35
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 574 2,63 517 2,40
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 737 3,37 390 1,80
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 740 3,38 629 2,91
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 498 2,28 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 9.080 41,53 5.141 23,83
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 9.080 41,53 5.141 23,83
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.957 63,81 5.742 26,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.796 90,49 17.848 82,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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