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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: "La Sociedad podra invertir entre un_ 0% 00% de  su patrimonio en IIC financieras que
sean aciivo apfo, armonizadas o0 nho, pertenecientes 0 no al grupo de la Gestora.

La So?ledad odra |pvert|r, lya. %ea de n]anera directa o m?wecta a través de IIC, en activgs de renta variable,
renta |£a u ofros activas permitidos por aopormanva quende, sn} qu X|sc§a paedetermmac:on en cuap 0. a IQs
gﬁrce e dc? Fxposm. eH cada casc? e aciivo pudiendq estar zrlto idad’ de su ex%o&?lon n cualquiera de
0S. niro de, la entgl (ya a ?m de v%oreEs ?e ncluyen d osntgsa] ag BEO con . vencimiento Inferior a, un .ano
en_entidades d]e credito de Ta UE o de OIsa 0s _miemNQros. de la sujetos a supervision prudencial e
Instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.
xiste objetivo, predeterminado ni limites maximos. en lo que serefiere a la distribycion de activos, por tipo de emisor
e ehietug Predeierminadanl s y Sy RS

ICO.0 priva Or) ni por ratin e,emlsmgn/emlsor ni duracion, ni por capitalizac ursatil, ni par divisa, ni_por sector
889/om|c . NI por.pal %s e raiinvertir én paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el
o de [d exposicion total.

El grado.méxitmo de exposicidn al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.




La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la
Unién Europea, una Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.”

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 2,56 1,31 2,56 4,63
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.015.801,00 2.096.635,00
N° de accionistas 259,00 268,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Eecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.193 1,0878 1,0336 1,2141
2015 2.545 1,2138 1,1462 1,4025
2014 3.181 1,1986 1,1195 1,2758
2013 3.261 1,1388 0,8877 1,1423

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Méx Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

0,00

0,00 0,00

0

0,00

N/D

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado




Periodo Acumulada Basede | Sistemade

s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total calculo imputacion
Comision de gestiéon 0,38 0,00 0,38 0,38 0,00 0,38 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 Afo t-5
-10,39 -2,24 -8,33 -6,01 -1,71 1,27 5,25 22,80
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,93 0,46 0,47 0,44 0,21 1,07 0,83 0,90 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o B
Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.841 83,95 1.728 67,90
* Cartera interior 200 9,12 0 0,00
* Cartera exterior 1.641 74,83 1.728 67,90
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 294 13,41 585 22,99
(+/-) RESTO 57 2,60 232 9,12
TOTAL PATRIMONIO 2.193 100,00 % 2.545 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.545 0 2.545
+ Compra/ venta de acciones (neto) -3,81 -28,18 -3,81 -88,86
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -11,91 4,77 -11,91 -305,85
(+) Rendimientos de gestion -11,16 6,01 -11,16 -253,10
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -97,34
+ Dividendos 0,01 0,10 0,01 -94,83
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,14 0,00 -0,14 -1.145.266,67
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,54 6,32 -1,54 -120,13
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -9,37 -2,72 -9,37 183,83
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,07 2,79 -0,07 -102,15
+ Oftros resultados -0,04 -0,47 -0,04 -92,18
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,77 -1,36 -0,77 -53,22
- Comision de sociedad gestora -0,38 -0,64 -0,38 -50,58
- Comision de depositario -0,05 -0,12 -0,05 -65,83
- Gastos por servicios exteriores -0,21 -0,35 -0,21 -48,96
- Otros gastos de gestién corriente -0,11 -0,19 -0,11 -53,31
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,06 -0,02 -78,88
(+) Ingresos 0,02 0,12 0,02 -87,70
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,12 0,00 -99,99
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.193 2.545 2.193

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 200 9,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 200 9,12 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 200 9,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 109 4,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 109 4,28
TOTAL IIC 1.640 74,81 1.619 63,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.640 74,81 1.728 67,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.840 83,93 1.728 67,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA: 23,04%

FINANCIERO: 18,76%

~OTROS: 2,15%

FONDOS: 56,05%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. CALL
DAX INDEX EUX DAX 10250 102 Inversion
(15/07/16) C




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Opc. CALL
DAX INDEX EUX DAX 10400 156 Inversion
(15/07/16) C
C/ Opc. CALL
PART. ISHARES MSCI EMERG MKT INDEX ETF EEM US 35 79 Inversion
(15/07/16) C
Total subyacente renta variable 337
TOTAL DERECHOS 337
C/ Fut. FUT. CMX
GOLDS INDEX MINI GOLD 179 Inversion
(27/07/16)
Total subyacente renta variable 179
V/ Fut. FUT. CME
LIBRA ESTERLINA GBP/USD 4 Inversion
(19/09/16)
V/ Fut. FUT. CME
EURO EUR/USD 623 Inversion
(19/09/16)
Total subyacente tipo de cambio 627
TOTAL OBLIGACIONES 807

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2016 existia una participacion que representaba el 83,32 por ciento del patrimonio de la IIC. Durante el periodo
se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe de
200000€. Este importe representa el 0,07 por ciento sobre el patrimonio medio diario. La Sociedad gestora vendio
acciones de la IIC por un total de 84.986,19€. Con fecha 20/01/2016 y 29/06/2016 se inscriben modificaciones de escasa
relevancia del reglamento debido a la adaptacion al modelo normalizado elaborado por la CNMV.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Las Bolsas mundiales empezaron el afio con fuertes caidas que llegaron a alcanzar los dos digitos en algunas zonas, y
gue se suavizaron con el inicio de la temporada de publicacion de resultados empresariales y los mensajes enviados por
los distintos Bancos Centrales, ( BCE y BOJ, principalmente). Desde el primer dia del afio volvid la inestabilidad en las
Bolsas de China, (indice de Shanghai -22% mensual), al igual que continuaron los descensos del precio del petréleo
(Brent -6,8% mensual). Ambos factores, que ya estuvieron presentes a lo largo de todo el afio pasado, volvieron a generar
incertidumbre y aparecieron las primeras voces alertando de un posible escenario recesivo para el presente afio. La
trascendencia de los descensos del precio del barril ya no sélo se centré en las compafiias del sector sino que trascendio
al sector financiero, (acreedor de proyectos), asi como a las finanzas publicas de la mayoria de paises productores que
mostraban dificultades para equilibrar sus presupuestos. A la vez, preocupaba que los descensos de cotizacion
presionaban a la baja las tasas de inflacion, restando eficacia a las politicas monetarias expansivas iniciadas por los
principales Bancos Centrales para luchar contra la deflacion. Por este motivo, la renta variable europea sufrié descensos
significativos al cuestionarse la efectividad de los Programas emprendidos por el BCE desde marzo del afio anterior y que
posteriormente volvié a ampliar. En medio de este contexto, el FMI reviso ligeramente a la baja sus estimaciones para el
presente afio, (3,4% vs. el 3,6% anterior), debido al menor dinamismo de las economias emergentes (+4,3%), pero
manteniendo los signos de recuperacion para EE.UU.( +2,6%) y la Eurozona (+1,7%). En febrero se alcanz6 un principio
de acuerdo para la “congelacién” de los niveles de produccién de petréleo entre Arabia Saudi, Rusia, Qatar y Venezuela
que alivio las tensiones en el precio del barril, (+3,6% mensual para la referencia Brent “36$/barril”), y fue lo que mas
contribuy6 a las recuperaciones de la mayoria de indices. Los datos de actividad conocidos mostraron un enfriamiento,
pero no indicios de recesion a nivel mundial, y en la misma linea los indicadores de confianza por el deterioro de las
condiciones financieras generales de los mercados. Los resultados empresariales publicados en EEUU, correspondientes
al dltimo trimestre 2015, mostraron un descenso del -6,4%, aunque con un ratio alto de sorpresas positivas y que iban en
linea de la correccién que estaban teniendo las cotizaciones. Las reuniones del BCE y la FED centraron la atencion de los
inversores en el mes de marzo y éstos siguieron mostrando compromiso y apoyo en las politicas monetarias expansivas
actuales. El BCE adopt6 un papel méas agresivo, si cabe, y superd las expectativas que tenian los mercados aprobando
medidas excepcionales: dejar en el 0% el precio del dinero, aumentar la penalizacion de los depdésitos en sus cuentas al -
0,4%, ampliar la cuantia y categoria de su Programa de compra de activos, asi como nuevas inyecciones de liquidez
(TLTRO Il) que iran condicionadas a la concesién de crédito por parte de los bancos. Por su parte, la Reserva Federal de
EEUU aplazé inminentes subidas de tipos de interés, (el mercado descontaba 2 subidas en el presente, frente a las 4
esperadas a inicios de afio), y mostré su compromiso de no dafiar la estabilidad financiera mundial en su proceso de
endurecimiento monetario en lo que significé un cambio de mensaje respecto periodos anteriores. También el Banco de
Japon y de Inglaterra continuaron con sus Programas de compra de activos y dejaron sin cambios sus politicas
monetarias. Por su parte, el Banco de China rebajé el coeficiente de reservas de los bancos y continué con las
inyecciones de liquidez en su sistema interbancario. En el mercado de divisas, cabe destacar la depreciacion del USD$, -
4,6% frente al €uro, y que redujo la tension sobre la mayoria de comodities, (el Petroleo registré un +10% en marzo), y en




consecuencia sobre muchas economias emergentes. Del mismo modo que la apreciacion del 0,4% mensual del yuan
chino, alejé los temores a futuras devaluaciones. La renta variable mundial consiguié recuperar posiciones al final del
primer trimestre (MSCI World +7% mensual en usd$) y sufragar parte de las pérdidas registradas desde inicios de afio, en
lo que supuso uno de los peores inicios anuales de los ultimos afios. Recuperacion que continu6 durante buena parte del
mes de abiril, pero éstas se vieron neutralizadas en las Ultimas sesiones del mes. A pesar de que el FMI volvié a revisar a
la baja las perspectivas de crecimiento mundial,( 3,2% vs. 3,4% para el presente afio), los temores de principio de afio a
una “posible” recesion mundial se fueron disipando. Contribuyé a ello que los datos de la zona Euro, (PIB +1,6%
interanual), y de los paises emergentes, en general, mostraron una recuperacion gradual tras las correcciones que
tuvieron a principios de afio. En EEUU, (PIB +0,5% trim. anualizado), si que se ralentizaron pero se vieron compensados
por un mayor dinamismo del sector industrial y manufacturero. En mayo continuaron las recuperaciones de la mayoria de
indices, gracias la mejoria de numerosos indicadores econémicos. En Europa, (el PIB ler.trim. +0,5% vs. +0,3% anterior),
y en EEUU las cifras de actividad, consumo (+3%) y vivienda (en max. desde 2008), siguieron alejando los temores
recesivos de inicio de afio. Finalizé la temporada de publicacién de resultados empresariales norteamericanos que
confirmaron un descenso del -8,4% que, sin ser un dato positivo en si mismo, no generé inestabilidad ya que se
encontraba en linea de lo que estaban manejando los analistas (el ratio de sorpresas positivas fue del 75%). Cabe
destacar la recuperacion del precio del petréleo, (50%/barril Brent), que fue perdiendo el protagonismo que tuvo en los
mercados durante el primer trimestre para ceder el testigo a los importantes acontecimientos que habian programados
para el mes de junio, y en los que el referéndum sobre la permanencia del Reino Unido en la UE centraban toda la
atencion. El resultado a favor de la salida del Reino Unido de la Unién Europea sorprendié a los mercados financieros que,
a medida que se acercaba el dia de la votacion, habian cotizado a la alza la opcion de la permanencia como ganadora.
Las Bolsas mundiales registraron importantes descensos el dia posterior, a la vez que hubo un amplio movimiento de
“refugio” en la renta fija gubernamental de mayor calidad, (Bund aleman ya con rendimiento negativo del -0,047%), y el
Oro (+8,71% mensual, hasta los 1320 usd$/onza). Las divisas también sufrieron importantes oscilaciones y, como no
podia ser de otra manera, la Libra esterlina descendi6 hasta niveles de 1985 en su cruce contra el usd$. Finalizado el
primer semestre del afio, la evolucion de la renta variable mundial presenta una gran disparidad.. La divergencia de
comportamiento entre la r. variable europea y la de EE.UU es de las mas elevadas de los dltimos afios. La renta variable
emergente, aln siendo atractiva a nivel de valoracion, parece que seguira expuesta a la evolucién del usd$ y la mayoria
de commodities, pero insistimos en su atractivo a largo plazo. La Sicav finaliza el periodo con un rendimiento del -10,39%
y una volatilidad del 16,05%. A efectos informativos, sefialamos que el rendimiento de la Letra del Tesoro fue del 0,08%
con un nivel de volatilidad del 0,45%, del -2,21% y 17,32% para el indice MSCI World y del +2,72% y 20,54% para el caso
del indice MSCI Emerging mkts€. El % de inversién medio del periodo ha sido del 75,21%, ligeramente por debajo de su
media historica. Los % de inversidn han estado repartidos entre r.v. europea y emergente, si bien le gestion de la
volatilidad no ha sido acertada. En todo momento se han combinado inversiones en acciones, Fondos de Inversiéon de las
principales gestoras internacionales ( Franklin Templeton, Fidelity, Schroders, principalmente) y Productos Derivados ( de
indices bursatiles del mercado Eurex, asi como del indice MSCI Emerging Markets del mercado NYF-ICE Futures).
Asimismo, Derivados de divisas del mercado CME. El grado de utilizacion de estos productos ha sido del 62,5%. El ratio
TER se situ6 en el 0,93%, periodo en el cual se produjo la salida de 9 accionistas, dejando la cifra total en 259.

La exposicion media en productos derivados, con finalidad de cobertura e inversidn, durante el periodo ha sido del
65,71%, y el rendimiento que han obtenido ha sido de -209950,92.

En el periodo, el patrimonio de la IIC ha disminuido hasta 2.192.693,66%€,

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las 1IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer los derechos de asistencia
y voto en las Juntas generales de las sociedades en las que las IIC gestionadas por la Sociedad tengan una participacion
significativa y estable. Dicha participacion se considerara significativa cuando represente un porcentaje superior al 1% del
capital social de la Sociedad. v estable cuando cuente con mas de un afio de antigiiedad.”




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES00000121L2 - REPO|SANTANDER INVESTMENT]-0,33|2016-07-01 EUR 200 9,12 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 200 9,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 200 9,12 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 200 9,12 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

CA3359341052 - ACCIONES|FIRST QUANTUM LTD CAD 0 0,00 26 1,01

DK0010244508 - ACCIONES|AP MOEELER-MAERSK AS DKK 0 0,00 54 2,13

DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 0 0,00 29 1,14
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 109 4,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 109 4,28

LU0176037959 - PARTICIPACIONES|JPM US DOLLAR TREASU UsD 383 17,45 483 18,99

LU0346391328 - PARTICIPACIONES|FF INDONESIA UsD 0 0,00 41 1,61

LU0261953490 - PARTICIPACIONES|FIDELITY EURO CASH F EUR 417 19,01 475 18,66

LU0167237972 - PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS SA EUR 411 18,76 250 9,82

LU0346390601 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUND MANAG. UsD 0 0,00 40 1,59

LU0165289439 - PARTICIPACIONES|HSBC ASIA EX JAPAN E UsD 0 0,00 41 1,59

LU0128494191 - PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS EUROPE EUR 430 19,59 250 9,82

US57060U7616 - PARTICIPACIONES|MARKET VECTORS VIETN USD 0 0,00 39 1,53
TOTAL IIC 1.640 74,81 1.619 63,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.640 74,81 1.728 67,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.840 83,93 1.728 67,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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