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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 25/10/2010

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1al 7,

Descripcion general




Politica de inversion: "El fondo podra invertir en renta variable y renta fija, sin que exista predeterminacion en cuanto a los
porcentajes de inversion. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de
activos por tipo de emisor (publico o privado), calificacién crediticia, duracion, capitalizacion bursatil, divisa, sector
econdmico y paises. Podra invertir sin limites en depésitos a la vista 0 que puedan hacerse liquidos, con vencimiento
inferior al afo.

Podra invertir sin limite en paises emergentes de cualquier area econémica.

El fondo podra invertir en materias primas y metales preciosos aunque en ningun caso se alcanzara a través de derivados
cuyo subyacente no sea un indice de material primas.

Invertira hasta el 10% en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la
Gestora.

La gestidn del fondo se realizara de forma activa, y no sigue un indice de referencia, lo que no significa necesariamente
una elevada rotacion ni un incremento de los gastos. La metodologia de inversion se fundamenta en los resultados de un
estudio estadistico de los ciclos de las cotizaciones de determinados activos de distintos mercados financieros, renta
variable, renta fija y comodities, en periodos inferiores al afio.

La exposicion maxima al riesgo de mercado a través de derivados es el patrimonio neto.

El fondo no invertird en mercados de reducida dimension y limitado volumen de contratacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,20 0,07 0,20 0,12
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,26 -0,10 -0,26 -0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 495.292,79 488.760,01
N° de Participes 144 145
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.184 12,4848
2015 6.454 13,2042
2014 4.973 12,4099
2013 3.396 11,7441
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -5,45 -0,30 -5,16 5,57 -5,19 6,40 5,67

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,70 24-06-2016 -5,70 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 2,07 29-06-2016 2,45 22-01-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 18,69 18,14 19,31 12,40 15,88 11,99 8,52

Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,47 26,19 21,75 18,45

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,48 0,17 0,21 0,24 0,51
VaR histérico del

. 6,27 6,27 6,12 5,54 5,29 5,54 5,11

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,59 0,30 0,30 0,32 0,30 1,20 1,20 1,21 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 80.093 1.984 0,13
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 6.465 208 -0,71
Renta Fija Mixta Internacional 24.470 2.432 0,32
Renta Variable Mixta Euro 6.068 100 -5,22
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 41.327 3.274 -6,88
Renta Variable Internacional 42.003 1.626 -4,69
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 38.589 207 -0,27
Global 46.253 1.880 -2,42
Total fondos 285.268 11.711 -2,18

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.667 91,64 5.565 86,23
* Cartera interior 3.168 51,23 3.261 50,53
* Cartera exterior 2.511 40,60 2.310 35,79
* Intereses de la cartera de inversion -12 -0,19 -6 -0,09
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 257 4,16 575 8,91
(+/-) RESTO 259 4,19 314 4,87
TOTAL PATRIMONIO 6.184 100,00 % 6.454 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

6.454
1,49
0,00
-5,94
-5,29
0,17
0,82
0,23
-3,44
0,00
-2,90
-0,09
-0,08
0,00
-0,66
-0,50
-0,05
-0,05
-0,01
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
6.184

5.995
7,54
0,00
-0,09
0,55
0,20
0,26
-0,30
0,16
0,00
0,23
-0,22
0,22
0,00
-0,64
-0,50
-0,05
-0,06
-0,01
-0,02
0,01
0,00
0,01
0,00

6.454

6.454
1,49
0,00
-5,94
-5,29
0,17
0,82
0,23
-3,44
0,00
-2,90
-0,09
-0,08
0,00
-0,66
-0,50
-0,05
-0,05
-0,01
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
6.184

-80,49
0,00
6.593,34
-1.053,14
-16,49
213,04
-176,85
-2.164,27
0,00
-1.341,58
-60,74
-137,48
0,00
1,11
-2,72
-2,83
-17,27
-45,58
255,97
-6,27
0,00
-7,58
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 247 3,99 163 2,53
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 950 15,36 1.450 22,47
TOTAL RENTA FIJA 1.197 19,35 1613 25,00
TOTAL RV COTIZADA 1.116 18,04 872 13,50
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1116 18,04 872 13,50
TOTAL lIC 299 4,83 400 6,20
TOTAL DEPOSITOS 600 9,72 400 6,20
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.211 51,94 3.285 50,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 460 7,45 553 8,57
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 460 745 553 8,57
TOTAL RV COTIZADA 2.007 32,47 1.677 25,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.007 32,47 1.677 25,99
TOTAL IIC 49 0,79 85 131
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.516 40,71 2315 35,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.728 92,65 5.600 86,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

e, - T

[

coNsUMOND
clcLIco: 18.01% 0TROS: 1032%

FINANGIERO:

VARIABLE:

TESORERIA:
1204%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Opc. PUT EUX
DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 260 Inversion
2600 (19/08/16)
V/ Opc. CALL
IBEX 35 INDEX MEFF MINI IBEX 88 Inversion
8800 (15/07/16)
V/ Opc. CALL
EUX L.
DJ EURO STOXX 50 INDEX 305 Inversion
EUROSTOXX
3050 (15/07/16)




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

IBEX 35 INDEX

V/ Opc. CALL
MEFF MINI IBEX
8900 (15/07/16)

134

Inversion

IBEX 35 INDEX

V/ Opc. PUT
MEFF MINI IBEX
9000 (15/07/16)

90

Inversion

AETNA INC

V/ Opc. CALL
CBOE AET US
122 (01/07/15)

110

Inversion

IBEX 35 INDEX

V/ Opc. PUT
MEFF MINI IBEX
8500 (15/07/16)

170

Inversion

IBEX 35 INDEX

V/ Opc. PUT
MEFF MINI IBEX
7500 (15/07/16)

75

Inversion

DJ EURO STOXX 50 INDEX

V/ Opc. PUT EUX
EUROSTOXX
2750 (15/07/16)

82

Inversion

IBEX 35 INDEX

V/ Opc. PUT
MEFF MINI IBEX
8900 (15/07/16)

134

Inversion

IBEX 35 INDEX

C/ Fut. FUT.
MEFF IBEX
(15/07/16)

987

Inversion

IBEX 35 INDEX

V/ Opc. PUT
MEFF MINI IBEX
8300 (15/07/16)

83

Inversion

IBEX 35 INDEX

V/ Opc. PUT
MEFF MINI IBEX
8400 (15/07/16)

252

Inversion

IBEX 35 INDEX

V/ Opc. CALL
MEFF MINI IBEX
9400 (15/07/16)

94

Inversion

Total subyacente renta variable

2864

EURO

C/ Fut. FUT. CME
MINI EUR/USD
(21/09/16)

826

Inversion

Total subyacente tipo de cambio

826

TOTAL OBLIGACIONES

3690

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por
importe de 54175000€. Este importe representa el 6,87 por ciento sobre el patrimonio medio diario. La Sociedad gestora
vendio acciones de la IIC por un total de 25.778,11€.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer semestre del 2016 se ha caracterizado inicialmente por la caida del petréleo, llegando a unos minimos que
estaban entre 27% y 30$ los pasados meses de enero y febrero, y finalmente por la votacién del Brexit, que ha causado un
mal semestre para los activos de renta variable.

Respecto a la caida del petréleo, consideramos que ha sido muy brusca y que ha generado peligro de desestabilizacion
en mas de un pais exportador y en alguna compafiia petrolera. No obstante, desde nuestro punto de vista, ha sido una
situacién muy favorable a medio plazo para los paises importadores de petréleo, ya que gracias a ello pueden reducir su
factura energética.

Esta reduccion de costes aumentaria el consumo en otros sectores, tal y como hemos podido comprobar posteriormente
en Espafia, con un crecimiento del consumo interno elevado. Estacionalmente, el Petr6leo tiene una fase alcista entre el
12 de febrero y el 14 de mayo que ha incrementado su precio medio un 11,18% durante los ultimos 20 afios. Ergo
esperdbamos una estabilizacion de su precio y una reaccion positiva del mercado como sucedié. Asi pues, el petréleo ha
cerrado el semestre a 49$.

En cuanto al segundo punto, no era facil de adivinar que podia suceder con el Brexit. Era una apuesta a cara o cruz, y
finalmente, salié cruz. En nuestra opinién, pensabamos que las consecuencias serian escasas, ya que se trataba del Unico




integrante con una moneda distinta, con otro banco central y con unos acuerdos especificos con la unién.

Dejar la unién europea implica la necesidad de firmar unos acuerdos nuevos que a ninguna de las partes le interesa que
disten mucho de los actuales. Por eso, creiamos que se asemejaria mas al NO a la constitucién europea. La reaccion nos
sorprendid, ¢,se merecia el Ibex la caida mas grande de la historia? Pasados unos dias hemos visto que no. Nuestra
actuacion respecte a esto hecho fue correcta, reduciendo riesgo en la subida de la semana anterior, volviendo a comprar
en la correccion, y volviendo a reducir en el siguiente rebote. Asi por ejemplo, entre el 14 de junio y el 30 de junio el Ibex
gané un 0,46% vy el fondo un 1,47% con la mitad de volatilidad.

El resultado final del semestre en el fondo ANNUALCYCLES STRATEGIES ha sido un rendimiento del -5,45% FI, un -
12,33% en el Ibex 35y un -14,56% en el Eurostoxx 50.

No obstante, si analizamos los Ultimos 5 meses podemos ver como la recuperacion del fondo se ha acentuado respecto al
mercado. Entre el 31 de enero y el 30 de junio el Fondo ha tenido un rendimiento positivo del 1,09%, mientras que los
indices han tenido un rendimiento negativo del -5,92% en el Ibex35 y del -7,40% en el Eurostoxx50.

El Ter del fondo se ha mantenido estable, igual que el trimestre anterior, en el 0,3%, y por tanto no ha afectado al
resultado del fondo. El nimero de participes ha sido estable y se ha reducido en 1 a 144.

El riesgo medio del fondo ha sido del 71,19%. Se ha movido entre un minimo del 58,83% y un maximo del 81,84%. De
este porcentaje, la parte de contado se ha ido aumentado a lo largo de todo el semestre, debido a los problemas que
normalmente da la liquidez en las cuentas donde pueden llegar a generar costes. Asi por ejemple, en nuestro caso ha
pasado del 40% al 50%. Por otro lado, la parte de derivados ha sido mas dindmica. Se ha movido entre el 13,53% vy el
36%. Como podemos observar, siempre hemos respetado los limites de riesgo indicados en el folleto y acordes con
nuestra metodologia.

El apalancamiento del fondo de este periodo ha sido del 38,5%.

Entre las operaciones podemos destacar la compra de un bono de renta fija de Repsol, con un 84,15% del nominal que
implica un rendimiento superior al 6%. Incorporamos renta fija debido a los problemas comentados anteriormente de
liquidez ademas entrabamos en la fase bajista de tipos de interés. Escogimos Repsol porque la estabilizacion del precio
del petréleo alejaba las posibilidades de quiebra de la compafiia. También es verdad que, posiblemente, nos deshagamos
la posicion a principios de octubre.

ANNUALCYCLES STRATEGIES F.I. no tiene ningun indice de referencia porque es un fondo global con una gestion
activa que puede invertir tanto en renta fija como variable. Aun asi, en esta coyuntura de tipos a cero, la renta fija nos
obliga a tener activos de renta variable si queremos obtener rentabilidad. En el futuro, si la situacion varia, intentaremos
adaptarnos y tal vez reduzcamos nuestra exposicion a la renta variable.

En esta situacion actual es normal que queramos saber si nuestra gestion activa reporta beneficios al inversor. Desde el
origen del fondo y a cierre de este semestre el fondo ha rendido un 25,01%, mientras que el Eurostoxx50 ha rendido un
0,30% y el Ibex 35 ha rendido un -24,40%.

Si miramos el TAE del fondo, desde el origen al final de este primer semestre del 2016, ha sido del 4,01%. Es un periodo
amplio donde ha habido caidas y subidas de la renta variable, y tal y como podemos ver, es bastante superior al
rendimiento de la letra del tesoro a un afio que esta rondando el cero.

Para el proximo semestre esperamos una recuperacion del mercado, ya que estamos a unos niveles relativamente bajos.
No es facil decir si un indice esta barato o caro pero si miramos el dividendo cobrado durante los 6 primeros meses del
afio, ha sido del 3% en el Ibex. Lo hemos calculado con el diferencial entre la compra y la venta de los futuros del Ibex y
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con un nivel del Ibex de 8163 que corresponde al cierre del semestre.

Pocas veces el diferencial entre el rendimiento de la renta variable y el de la renta fija ha sido tan alto. En este caso, lo
normal seria hacer una reduccion de este diferencial, que se conseguiria con un incremento del precio de los indices de
renta variable.

Creemos que esta reduccion del diferencial entre la renta fija y variable llegara cuando haya varias presentaciones de
resultados razonables. En estos precios no hacen falta que los resultados superen grandes expectativas, sino que se
visualice que el mundo sigue girando. También ayudaré el hecho de que haya un periodo sin ningan referéndum o
elecciones. Tal y como recordaremos, las elecciones americanas también perjudicaron a empresas biotech por la
discusion entre candidatos sobre sus beneficios, o sin ir més lejos, hace un afio habia corralito en Grecia porque votaron
no aceptar las condiciones de austeridad impuestas por la UE.

Esperamos que la recuperacion sea en el Rally de final de afio.
El riesgo medio en renta variable soportado por la IIC durante el periodo ha sido del 71,19%.

La exposicién media en productos derivados, con finalidad de cobertura e inversién, durante el periodo ha sido del
43,91%, y el rendimiento que han obtenido ha sido de -175987,79.

En el periodo, el patrimonio de la IIC ha disminuido hasta 6.183.643,33€.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las 1IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer los derechos de asistencia
y voto en las Juntas generales de las sociedades en las que las IIC gestionadas por la Sociedad tengan una participacion
significativa y estable. Dicha participacion se considerara significativa cuando represente un porcentaje superior al 1% del

canital social de la Saociedad v estable cuando cuente conmas-de un afio de antialiedad.”
Ll 7 ~
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1207058733 - RENTA FIJA|REPSOL INTL FINANCE|4,50]2075-03-25 EUR 85 1,37 0 0,00
ES0414970295 - RENTA FIJA|CAIXABANK SA|4,25(2017-01-26 EUR 0 0,00 109 1,68
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 85 1,37 109 1,68
ES0414970295 - RENTA FIJA|CAIXABANK SA|4,25[2017-01-26 EUR 108 1,74 0 0,00
XS0458748851 - RENTA FIJA|GAS NATURAL CAPITAL|4,38|2016-11-02 EUR 54 0,88 55 0,85
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 162 2,62 55 0,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 247 3,99 163 2,53
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012106 - REPO|RBC 1S|0,21|2016-01-04 EUR 0 0,00 1.450 22,47
ES00000120J8 - REPO|RBC 1S]0,39|2016-07-01 EUR 950 15,36 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 950 15,36 1.450 22,47
TOTAL RENTA FIJA 1.197 19,35 1613 25,00
ES0673516987 - DERECHOS|REPSOL SA EUR 1 0,02 0 0,00
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION EUR 51 0,83 0 0,00
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 270 4,37 0 0,00
ES0673516979 - DERECHOS|REPSOL SA EUR 0 0,00 2 0,03
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 165 2,66 174 2,70
ES0184849018 - ACCIONES|ZINKIA ENTERTAINMENT SA EUR 0 0,00 7 0,11
ES0113307021 - ACCIONES|BANKIA SA EUR 26 0,43 44 0,68
ES0171996004 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 0 0,00 238 3,69
ES0109659013 - ACCIONES|AB-BIOTICS SA EUR 5 0,08 6 0,10
ES0139140042 - ACCIONES|INMOB.COLONIAL, S.A. EUR 42 0,68 42 0,65
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 37 0,60 44 0,68
ES0121975017 - ACCIONES|CAF EUR 46 0,74 38 0,59
ES0162600417 - ACCIONES|DURO FELGUERA EUR 0 0,00 11 0,18
ES0111845014 - ACCIONES|ABERTIS EUR 51 0,83 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 103 1,66 91 1,41
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS EUR 48 0,78 21 0,32
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 68 1,11 33 0,50
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 58 0,94 49 0,76
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS EUR 78 1,26 71 1,10
ES0115056139 - ACCIONES|BOLSA Y MDO ESPANOL EUR 65 1,05 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.116 18,04 872 13,50
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1116 18,04 872 13,50
ES0164131031 - PARTICIPACIONES|INVERSIS GESTION EUR 246 3,97 346 5,36
ES0116845035 - PARTICIPACIONES|PATRIMONIAL EUR 53 0,86 54 0,84
TOTAL IIC 299 4,83 400 6,20
- DEPOSITOS|BANCA MARCH]|0,05|2017-05-06 EUR 100 1,62 0 0,00
- DEPOSITOS|CAJA DE INGENIEROS|0,05|2017-05-05 EUR 100 1,62 0 0,00
- DEPOSITOS|BANKIA SA|0,40|2017-01-07 EUR 100 1,62 0 0,00
- DEPOSITOS|LA CAIXA|0,20]2016-10-22 EUR 100 1,62 100 1,55
- DEPOSITOS|BANCO DE SABADELL SA|0,40]2016-08-06 EUR 100 1,62 100 155
- DEPOSITOS|BANKIA SA|0,60[2016-08-29 EUR 100 1,62 100 1,55
- DEPOSITOS|BANKIA SA|1,20|2016-01-02 EUR 0 0,00 100 1,55
TOTAL DEPOSITOS 600 972 400 6.20
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.211 51,94 3.285 50,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
USP1905CAC49 - RENTA FIJA|BRF SA|7,75/2018-05-22 BRL 71 1,15 55 0,86
US380956AC63 - RENTA FIJA|GOLDCORP INC|2,13|2018-03-15 UsD 63 1,02 63 0,97
1T0004803141 - RENTA FIJAIBANCA CARIGE SPA|6,75|2017-03-20 EUR 0 0,00 114 1,77
XS0478931354 - RENTA FIJA|BMW FINANCE NV|3,88(2017-01-18 EUR 0 0,00 110 1,71
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 134 2,17 342 531
1T0004680804 - RENTA FIJA|JUNICREDIT SPA|3,10]2017-02-28 EUR 103 1,67 104 1,61
1T0004803141 - RENTA FIJA[BANCA CARIGE SPA|6,75|2017-03-20 EUR 113 1,83 0 0,00
XS0478931354 - RENTA FIJA|BMW FINANCE NV|3,88(2017-01-18 EUR 110 1,78 0 0,00
XS0718395089 - RENTA FIJA|REPSOL INTL FINANCE|4,25|2016-02-12 EUR 0 0,00 107 1,65
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 326 5,28 211 3,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 460 7,45 553 8,57
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 460 7,45 553 8,57
US4884451075 - ACCIONES|KEMPHARM INC UsD 22 0,35 0 0,00
US28249U1051 - ACCIONES|EIGER BIOPHARMACEU USD 54 0,87 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0BYTBXV33 - ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 11 0,18 15 0,23
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 88 1,42 99 1,53
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 153 2,47 173 2,67
CH0012214059 - ACCIONES|HOLCIM EUR 77 1,25 97 1,51
US8918261095 - ACCIONES|TOWER INTERANTIONAL UsD 56 0,90 0 0,00
US1510201049 - ACCIONES|CELGENE CORP UsD 133 2,15 165 2,56
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTERS INC UsD 172 2,78 0 0,00
US00817Y1082 - ACCIONES|AETNA INC UsD 110 1,78 100 1,54
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 91 1,47 132 2,04
FR0000121261 - ACCIONES|MICHELIN EUR 85 1,38 88 1,36
US5178341070 - ACCIONESI|LAS VEGAS SANDS CORP UsD 59 0,95 61 0,94
US0572241075 - ACCIONES|BAKER HUGHES INC UsD 41 0,66 42 0,66
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 154 2,49 108 1,67
1T0003697080 - ACCIONES|GEOX SPA EUR 0 0,00 20 0,32
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 58 0,94 55 0,85
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 0 0,00 9 0,14
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 103 1,67 0 0,00
US4128221086 - ACCIONES|HARLEY-DAVIDSON UsD 49 0,79 50 0,78
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 128 2,06 139 2,16
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 59 0,96 88 1,36
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 165 2,67 79 122
DE0007037129 - ACCIONES|RWE AG EUR 0 0,00 12 0,18
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT MINING CORP UsD 35 0,57 17 0,26
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 62 1,01 88 1,37
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 43 0,70 41 0,64
TOTAL RV COTIZADA 2.007 32,47 1677 25,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.007 32,47 1.677 25,99
ES0155853031 - PARTICIPACIONES|INTERVALOR BOLSA MIX EUR 49 0,79 49 0,75
LU0385344089 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS ASSET USD 0 0,00 36 0,56
TOTAL IIC 49 0,79 85 1,31
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2,516 40,71 2315 35,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.728 92,65 5.600 86,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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